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Relatdrio de Gestao — Fundos de Crédito AZ QUEST

Setembro de 2024
Prezado(a) cotista,

Utilizaremos este espago como mais uma fonte de informacdo e troca de ideias com nossos cotistas. Além
disso, abordaremos nesta carta mensal os itens relacionados ao desempenho do mercado de crédito e de
cada um de nossos fundos no respectivo periodo.

1. Contribui¢dao de performance e mercado de crédito

Tivemos mais um més positivo para o crédito privado em setembro. Seguimos vendo boa performance da
classe e forte fluxo de captagdo, ainda que um pouco menor que nos meses anteriores. Um dos motivos
para isso pode ser o movimento das gestoras em fechar alguns fundos para captagdo, a exemplo do que
fizemos no AZ Quest Luce Il. J& o mercado primario segue com elevada atividade, e temos visto os
emissores mais premium testando niveis mais baixos de spread de crédito. Isso torna ainda mais
importante a seletividade e disciplina do gestor na hora de alocar. No mercado secundario, a liquidez
continua saudavel e o viés comprador levou a mais um més de fechamento dos spreads de crédito.

Destacamos a contribuicdo das carteiras de LFSN e debéntures CDI. Além destas, no geral, as demais
carteiras locais também tiveram uma boa performance para os diferentes mandatos. Na carteira offshore,
a rentabilidade foi positiva, com destaque para a performance da parcela de cash bonds e de derivativos.
Detalharemos seu resultado adiante.

Parcela local:

A carteira de debéntures em CDI rodou novamente com rentabilidade acima de seu carrego intrinseco,
com a maior parte dos ativos da nossa carteira apresentando fechamento de spread de crédito. Apesar
disso, o maior destaque veio da carteira de LFSN, que apresentou fechamentos mais intensos e boa
contribuicdo no resultado dos fundos.

As curvas de juros (real e prefixada) apresentaram forte abertura, e em ambas as curvas esse movimento
foi mais acentuado nos vértices intermediarios. Vale mencionar que em setembro o BC elevou a taxa Selic
em 0,25 p.p., apds longo periodo de cortes seguido por estabilidade. A composicdo e a magnitude desses
movimentos tiveram impacto neutro ou marginalmente negativo no resultado dos fundos com orcamento
de risco de mercado.

A estratégia de debéntures hedgeadas teve resultado positivo de forma geral, puxado principalmente
pelo fechamento de spread de crédito de grande parte dos ativos incentivados. A contribuicdo dessa
carteira variou de acordo com a exposicao de cada fundo ajustada a seu mandato.

O fundo de debéntures incentivadas apresentou rentabilidade acima de seu benchmark (IMA-B5) e abaixo
do CDI do més. A rentabilidade nominal foi impactada negativamente pela abertura da curva de juros
reais. Em relacdo ao benchmark, mesmo com ligeira perda no posicionamento relativo dos vértices da
curva de juros reais, o Efeito Crédito foi muito positivo e foi o responsavel pela performance do més.
Tivemos mais um més de fechamento dos spreads de crédito das debéntures incentivadas, continuando
a tendéncia dos ultimos meses, que tem sido puxada por aspectos técnicos (forte captagdo dos fundos
dedicados).
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Parcela offshore:

No cendrio internacional, apesar de um noticidrio movimentado ao longo do més, os riscos extremos
continuaram sendo evitados. As tensGes geopoliticas persistiram, mas de maneira isolada. No principal
motor do mercado, a economia americana, os dados recentes apontaram para uma desaceleracdo
ordenada nas variaveis macroeconémicas — atividade e emprego. Isso permitiu ao FED (Banco Central dos
EUA) iniciar um ciclo de cortes de juros, apoiado pela convergéncia gradual da inflacdo para a meta, pela
resiliéncia econdmica e pelos fundamentos sdélidos das empresas. A corrida eleitoral americana, por sua
vez, ficou em segundo plano, sem desenvolvimentos relevantes ao longo do més.

Nesse contexto, a estratégia de cash bonds se destacou mais uma vez. A busca por yield, em um cenario
de juros potencialmente mais baixos, favoreceu novamente o fechamento dos spreads de crédito, o que,
aliado ao carrego intrinseco da carteira em um ambiente de baixa volatilidade, beneficiou nossas
alocagbes. Apesar de mantermos a preferéncia por bonds com duration mais curta, no inicio do més
optamos por alongar um pouco o portfélio, com o objetivo de aumentar o retorno potencial, dado o
ambiente de juros.

Na parcela de derivativos, o destaque foi a estratégia de juros. A volatilidade em torno das expectativas
sobre as decisdes do FED gerou oportunidades que foram bem aproveitadas, contribuindo positivamente
para o desempenho do fundo. De maneira geral, mantivemos uma boa diversificacdo geografica e setorial
em cash bonds, complementada por uma estrutura de hedge em derivativos de crédito e juros. Isso tem
resultado em uma correlacdo bem controlada entre os ativos do portfélio, mantendo o risco em niveis
adequados.
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2. Fundo AZ Quest Supra FIC FIM CP

O AZ Quest Supra teve um rendimento de +1,04% (124,2% do CDI) no més de setembro. O resultado da parcela
offshore foi positivo no més: ganhamos tanto nas posi¢cdes de bonds quanto de derivativos. No mercado local,
as diversas estratégias apresentaram bons resultados, com destaque para a carteira de LFSN. Mostramos essa
distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 1 e 2 abaixo.

. e . A
Figura 1. Atribuicdo de resultados em setembro Figura 2. Atribuicao de resultados em 2024 - YTD
Bre
A QUEST SUPRA Long Short %CDI Resultado | Carego Trade AL QUEST SUPRA Long S %CDl  Resultado | Carego
LF e DPGE 0,0% 0,0% 0,0% nja 0,00% 0,00% 0,00% LF e DPGE 1.4% 1.4% 0.0% 131.0% 0,15% 0,15% 0,00% 0,00%
LFSN 11.9% 11.9% 0.0% 271.2% 0,27% 0,12% 15 0,00% LFSN 15,2% 15.2% 0.0% 150,9% 1.86% 1,54% 031% 0,00%
Debentures 56,0% 56,0% 0.0% 1321% 0.62% 0,56% ! 0.00% Debentures 75.8% 75.8% 0.0% 136,3% 8.35% 7.76% 0.57% 0.02%
Debentures hedge 1.1% 4,3% 0,5% 206,6% 0,02% 0.01% 0% 0,00% Debentures hedge 0.8% 36% L% 1237% 0,08% 0,07% 001% 0.01%
Estrat. Offshare 12,4% 12.4% -12.3% 131.6% 0,14% 0,00% 0,00% Estrat. Offshore 14,4% 144% -145% 133.5% 1.54% 0,00% 1,54% 0,00%
FIDC 2.3% 2.3% 0,0% 149,5% 0,12% 0,10% X 0,00% ADC 10,3% 10,3% 0.0% 1732% 1.45% 1,08% 037% 0,00%
Estrat. Yield 20.9% 20.9% -4.7% 431% 0.08% 021% ; 0.02% Estrat. Yield 17.6% 17.6% 37% 188.0% 2.68% 1.95% 0.70% 0.02%
Hedge DI e Oufros 0.0% 0.0% 0.0% nja 0.16% 0,02% E 0.16% Hedge Dl & Oufros 0.0% 0.0% 0.0% nfa 0.06% 0,03% -0,23% 0,26%
Compromissada Priv. -26,6% 00% -26,6% 110,5% -0,25% -0,25% ) 0,00% Compromissada Priv. -508% 00% -50,8% 1103% -4,70% -4,70% 0,00% 0,00%
Caixa’ 14,9% 14,9% 0,0% 59.8% 0,12% 0,12% A 0,00% Caixa' 152% 152% 0,0% 101,3% 1,24% 1,24% 0,00% 0,00%
TOTAL 100,0% 126,6% -2846% 147.6% 1,23% 0,89% 0,18% TOTAL 100,0% 150,7% -50,8% 159.0% 1271% 7.13% 3.29% 0.29%
Cusfos MT -0,040% Cusfos MT -0,182%
SUPRA MT 142,8% 1,19% SUPRA MT 156,86% 12,53%
Custos FIC -0,16% Cusfos FIC -1,74%
SUPRA FIC 124.2% 1.04% SUPRA FIC 134.8% 10.77%
Esiratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado
Debentures hedge 0.5% 0.5% 0.0% 12,0% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Debentures hedge 07% 07% 00% 254,4% 0.14% 0,07% 0,06% 0,00%
Derivativos® 0,0% 0,0% 0,4% nja 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Derivativos® 0.0% 0,4% -L1% n/a 0,07% 0,00% 0,07% -0,01%
Qutros® 0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Outros® 0.0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Hedge C. 0.5% 0.5% 0.4% -1.5% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Hedge C: 0.7% 1% -11%  381,7% 0,20% 0,07% 0,14% 0,00%
Inflagéo Livre 0.7% 38% 0,1% 348.2% 0,02% 0,00% 0,02% 0,00% Inflagdo Livre 01% 2.5% 0.0% 1232.0% 0,12% 001% 0,13% 0.01%
TOTAL 1.1% 4,3% -0.5% -206,6%  -0,02% 0,01% -0,02%  0,00% TOTAL 08% 36% -L1% 123.7% 0,08% 0,07% 001% -001%
Estratégia Offshore Estratégia Offshore
Offshore 12.4% 12.4% 0.0% -328.0% -0,34% 0,00% -0,34% 0.00% Offshare 14,4% 14,4% 0.0% 2532% 2.96% 0,00% 296% 0.00%
Detivativas? 0.0% 0.0% -12.3% nja 0.48% 0,00% 0,48% 0,00% Derivativos? 0.0% 0.0% -14,5% nfa -1,42% 0,00% -1,42% 0,00%
Offshore 12.4% 124%  -123% 131.48% 0.14% 0.00% 0.14% 0.,00% Offshore Consolidad 14,4% 144% -145% 133.5% 1.54% 0.00% 1.54% 0,00%
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST
Figura 3. Breakdown do fundo por rating
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Figura 4. Breakdown do fundo por setor Figura 5. Breakdown por tipo de ativo
Hlocical Ufifes  emmm— 17,17
Banks I | 3,57 LF/ DPGE 0,0%
Offshore I ——— ] 57 LFSN IQ,]%
Health Care m. 7 3%
Water Uflifies  mmmmmmm 7,2% Debentures 49.9%
Telecom 4 0% Debentures hedge 1,0%
Metals and Mining  m—" 5,47, FIDC 10,6%
CorRental mm—5,5% Estrat. Offshore 11,5%
Agribusiness I 5 3%
OlLGas  mm— 527, Estrat. Yield 24 4%
Real Gstate memm 3 7% Compromissada Deb. -22,8%
Transporfafion and Logistics ml 3,6% Soberano + Caixa 13,2%
Financial Services mmm 3,1%
Erergy mmm 30%
Food Retall mm 25%
Foods mmm 25%
Others 8 2,1%
Urban Mobility =& 1,6%
Airports ® 1,3%
Retcil M 1,2%
Sugar & Ethanol ® 0,7%
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3. Fundo AZ Quest Luce FIC RF CP LP

O AZ Quest Luce teve um rendimento de +0,94% (112,9% do CDI) no més de setembro. As diversas estratégias
apresentaram bons resultados, com destaque para as carteiras de LFSN e debéntures CDI. Mostramos essa

distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 6 e 7 abaixo.

Figura 6. Atribuicao de resultados em setembro Figura 7. Atribuicao de resultados em 2024 - YTD

AL QUEST LUCE “ Long Short 7CDI Resultado Trade AL QUEST LUCE “ Short 7CDI Resultado | C
LF e DPGE LF e DPGE 4 | 127.99%
LFSN 2.3% 2.3% 0,0% 159.8% 0,12% 0,08% 0,04% 0,00% LFSN 10,9% 10.9% 00% 149.52% 1.30% 0.99% 031% 0,00%
Debentures 41.5% 41.5% 00% 127.3% 0,44% 0,39% 004% 001% Debentures 521% 521% 00% 137.03% 572% 4,88% 083% 001%
FIDC 3.0% 3.0% 0,0% 116,6% 0,03% 0,03% 0,00% 0,00% FIDC 4,0% 40% 0,0% 127,25% 0,41% 0,34% 0,07% 0,00%
Hedge DI & Outros 0,0% 0,0% 0.0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Hedge DI e Outros 0,0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Caixa' 442% 442% 00% 99.7% 0.37% 0,37% 000% 0.00% Caixa' 31,0% 31.0% 00% 10060% 2.50% 2,49% 0,00%  000%
TOTAL 100.2% 100.2% 0.0% 117.4% 0,98% 0.89% 0,08% 0.01% TOTAL 100.0% 100,0% 0.0% 126,9% 10.14% 8.89% 1.24% 0.01%
Custos MT -0,003% Custos MT -0,033%
LUCE MT 1M7.3% 0.98% LUCE MT 126,5% 10,10%
Custos FIC -0,04% Custos FIC -0,36%
LUCE FIC MN29% 0,94% LUCE FIC 122,0% 9.74%

Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST

Figura 8. Breakdown do fundo por rating Figura 9. Breakdown do fundo por setor
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4. Fundo AZ Quest Altro FIC FIM CP

O AZ Quest Altro teve um rendimento de +0,93% (111,3% do CDI) no més de setembro. O resultado da parcela
offshore foi positivo no més: ganhamos tanto nas posi¢cdes de bonds quanto de derivativos. No mercado local,
as diversas estratégias apresentaram bons resultados, com destaque para as carteiras de LFSN e debéntures
CDI. Mostramos essa distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras 10 e 11 abaixo.

Figura 10. Atribuicdo de resultados em setembro Figura 11. Atribuicdo de resultados em 2024 - YTD
AZ QUEST ALTRO %CDI  Resultade AL QUEST ALTRO Resultado

LF e DPGE 0.8% 0.8% 0,0% 104,7% 0,01% 001% 0,00% LF e DPGE 1.4% 1.4% 0.0% 123,9% 0,14% 0,13% 001% 0,00%
LFSN 10,4% 10,4% 0.0% 1723% 0,15% 0,09% 0.00% LFSN 12,6% 12,6% 0,0% 150,6% 1.52% 1.17% 0,35% 0.00%
Debentures 51.2% 51.2% 0.0% 132.0% 0.56% 0.49% 0,00% Debentures 71.0% 71.0% 0.0% 134,2% 7.65% 685% 0,80% 0.00%
Debentures hedge 66% 7.2% -61% 177.3% 0.10% 0,06% 0.00% Debentures hedge 88% 9.4% -7.5% 187.9% 1.32% 0.84% 0.47% 0,00%
Estrat. Offshore 56% 56% -5.5% 130,2% 0,06% 0,00% 0,00% Estrat. Offshore 58% 58% -5,7% 131.4% 0.61% 0,00% 061% 0,00%
FIDC 31% 31% 0.0% 144,4% 0,04% 0,04% 0.00% FIDC 4,0% 40% 0,0% 151.0% 0,49% 0,40% 0,09% 0.00%
Esirat. Yield B8.8% 8.8% 0,0% 8,5% 0,01% 0,09% 0,04% Esirat. Yield 2.3% 9.3% 0.0% 150,1% 1,12% 0,92% 0,16% 0,04%
Hedge Dl e Outros 0.0% 0,0% 0.0% n/a -0,01% 0,00% 0.00% Hedge Dl e Oufros 0,0% 0,0% 0,0% nfa -0,08% 0,00% -0.04% -0,03%
Compromissada Priv. -14.9% 00% -149% 109.1% -0.14% -0.14% 0.00% Compromissada Priv, -31,3% 00%  -31.3%  109.8% -2,83% -283%  0.00% 0,00%
Caixa' 28,5%  28,5% 0,0% 99.1% 0,24% 0,24% 0,00% Caixa' 18,3% 18,3% 0.0% 106,4% 1,56% 1,57% 0,00% 0,00%
TOTAL 100,0% 1151% -14.9% 121,8% 1,02% 0,89% 0,04% TOTAL 1000% 131,3% -31.3% 143.9% 11.50% 9.03% 2,45% 0,02%
Custos MT -0,002% Custos MT -0,07%

ALTRC MT 121.6% 1L.01% ALTRO MT 143.0%  11.43%

Custos FIC -0,09% Custos FIC -1,10%

ALTRO FIC 11.3% 0.93% ALTRO FIC 129.3% 10.33%

! Incluf compromissadas com lastro em fiuios pUticas & cutros hedges. inclul lastro &m fitulos publicos & outros hedges.

Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge

Debenlures hedge 61% 61% 0.0% 46,9% 0,02% 0,05% -0,03% 0,00% Debeniures hedge 71% 71% 0,0% 120.4% 0,69% 0,68% 0.01% 0,00%
Derivativos? 0.0% 0,0% -61% n/a 0,08% 001% 0,07% 0,00% Derivativos? 0.0% 0,1% -7.5% nfa 0.52% -0,01% 0.52% 0,00%
Outros* 0.0% 0.0% 0.0% n/a 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% Cutros* 0.0% 0.0% 0.0% n/a 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Hedge Consolidade 6,1% 6,1% -6,1% 205.8% 0.10% 0.06% 0,05% 0,00% Hedge C: 71% 7.3% -7.5% 211.%9% 1.21% 0,67% 0.54% 0,00%
Inflagdo Livre 0.5% 1.2% 0.0% -147 4% -0.01% 0,00% -0.01% 0.00% Inflagdo Livre 1.6% 2,1% 0,0% 80.7% 011% 017% -0,06% 0.00%
TOTAL 6.6% 7.2% -6,1%  177.3% 0,10% 0,06%  0,04%  0,00% TOTAL 88% ?.4% -7.5% 187.9% 1.32% 084%  047% 0.00%
2MNaa coixa, *nclul Compromisadas que N3o 580 contempladas na 8xpolisao de fica *Ngo coixa *inclu que ndo s ic8o de risco

Estratégia Offshore Estratégia Offshore

Offshore 5,6% 5,6% 0,0% -3227% -0,15% 0,00% -0,15% 0,00% Ofishore 5,8% 58% 0.0% 251,0% 1,17% 0,00% 1.17% 0,00%
Derivativos® 0.0% 0.0% -5,5% n/a 0.21% 0,00% 0.21% 0.00% Detivativos® 0.0% 0,0% -5,7% n/a -0.56% 0,00% -0,56% 0.00%
Offshore C: 56% 56% -55%  130.2% 0,06% 0,00%  0,06%  0,00% Offshore C: s 58% 58% -57% 131.4% 0.41% 000% 041% 0,00%
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST

Figura 12. Breakdown do fundo por rating
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Figura 14. Breakdown por tipo de ativo

AL QUEST ALTRO % PL

Figura 13. Breakdown do fundo por setor
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5. Fundo AZ Quest Debéntures Incentivadas FIM CP

No més de setembro, o fundo AZ Quest Debéntures Incentivadas teve rendimento de (a) +0,66% (ante +0,40%
do benchmark — IMA-B5) no més, acumulando (b) +9,67% (ante +5,30% do benchmark — IMA-B5) no ano. Em
relacdo ao benchmark, mesmo com ligeira perda no posicionamento relativo dos vértices da curva de juros
reais, o Efeito Crédito foi muito positivo e foi o responsavel pela performance do més.

Figura 15. Atribuicao de resultados em setembro
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Fonte: AZ QUEST

Figura 15.1. Atribuicao de resultados em 2024 - YTD
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Efeito Curva: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de mercado existente nos titulos
da carteira do fundo.

Efeito Crédito: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de crédito existente nos titulos
da carteira do fundo. Este item captura tanto os juros adicionais por se carregar um titulo de crédito quanto o efeito das
variagBes do spread de crédito de cada ativo que compde o fundo.
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Figura 15.2. Curva de juros real
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Figura 16. Breakdown do fundo por rating

120,0%

10,6%
100,0%
6,1%
80,0%
60,0%
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20,0%
0,0%
AAA De AA- a AA+ De A-a A+ BBB+ ou menor No Rating
Fonte: AZ QUEST
Figura 17. Breakdown do fundo por setor Figura 18. Breakdown por tipo de ativo
Hectrical Utilities . 74,7 7%
Toll Roods I 73,57 DEB. INCENTIVADAS % PL
Telecom n— 2,07 LF/ DPGE 0,0%
Water Utilifies  n— 12,0% LFSN 0,0%
OlldGas  mmmm 55% Debentures 100,2%
CarRental mmmm 50% £1DC 2.9%
Health Care R 3,7% .
Urban Mobiliy mm 33% Compromissada Deb. -13,4%
Transportation and Logistics = 3,1% Soberano + Caixa 11,0%
Energy W 30%
Real Estate m 1,3%
Food Retail B 1,0%
Ports B 1,0%
Agribusiness B 0,8%
Sugar & Ethanol B 0,8%
Others 10,5%
Banks 10,4%
Foods 10,4%
Metals and Mining 10,2%
Retail 10,0%
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST
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6. Fundo AZ Quest Icatu Conservador — Previdéncia CP

O AZ Quest Icatu Conservador teve um rendimento de +0,85% (101,8% do CDI) no més de setembro. As
diversas estratégias apresentaram bons resultados, com destaque para as carteiras de LFSN e debéntures CDI.
Mostramos essa distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 19 e 20 abaixo.

Figura 19. Atribuicao de resultados em setembro Figura 20. Atribui¢ao de resultados em 2024 - YTD
o Break = : ko 0
AZ QUEST PREV ZPL ong  shot  WCDI  Resullade |Carego o AZ QUEST PREV sho %CDl  Resullado |Camego  de
médio capital capital

LF & DPGE 39% 39% 00% 1139%  004% | 003% 000%  000% LF & DPGE 32%  32% 00% 1238%  032% | 028%  004%  000%
LFsN B4%  B4%  00%  1432%  011% | 008%  004%  000% LFsN 139%  139%  00% 1517%  1L&9% | 127%  042%  000%
Debentures 29.8% 29.8% 0,0% 125,3% 031% 0,28% 0,03% 0,00% Debentures 41,5% 41,5% 0,0% 137.8% 4,57% 4,00% 0,59% -0,01%
Debentures hedge 3% 18%  -11%  1050%  00I% | 001% 000%  000% Debenfures hedge  31%  37%  -21%  1677%  042% | 029%  013%  000%
FDC 3,1% 31% 0,0% 119.7% 0,03% 0,03% 0,00% 0,00% FIDC 5,8% 58% 0,0% 129,4% 0,60% 0,50% 0,10% 0,00%
Hedge DI & Outros 00%  00% 00%  n/a 000% | 000%  0O00%  0.00% Hedge DI & Outros 00% 00% 00%  n/a 001% | 000%  000%  0D0I%
Caixay’ 528% 528% 00%  983%  043% | 044%  000%  000% Caixa’ aP25%  325%  00%  99.0%  257% | 257%  001%  000%
ToTAL 1000% 1000% 00% 1127%  094% | 067% 007% _ 0,00% ToTAL 1000% 1000% 00% 127,1%  1015% | 891% 1.28% -003%
Custos MT -0.042% Custos MT -0,416%

AZQ MT Prev 107,6%  0,50% AZQ MT Prev 1219%  9,74%

Custos FIC -0,05% Custos FIC -0,47%

AIQ ICATU 101,8% 0,85% AIQ ICATU 115,9% 9.26%

e isorics comiceinos em iuios pUslcos & culros nedges "Inch compromisodas comsiro-em ihos pUblicos & oulros hecges

Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado

Debentures hedge 0.9% 0.9% 0,0% 95,9% 001% 001% 0,00% 0,00% Debentures hedge 1.6% 1.6% 0,0% 103,6% 0,13% 0,15% -0,02% 0,00%
Derivativos® 00%  02% L% n/a 001% | 000% 0O00%  000% Derivativos® 00%  05% 21%  nja 008% | 001% 009%  D000%
Outros® 00%  00%  00%  nfa 000% | 000%  D000%  0.00% Outros® 00%  00%  00%  n/a 000% | 000%  000%  000%
Hedge C 09% 1% -11%  1704%  001% | 001%  000%  000% Hedge C 6% 21%  21%  1851%  021% | 0,14%  007%  0,00%
Inflacda Livie 04%  08%  00%  355%  000% | 000%  000%  0.00% Infla@o Livie 5% 6% 00%  16%.9%  021% | 015%  006%  000%
ToTAL 3% 9%  -11% 1050%  001% | 001% 000% 000% ToTAL 30%  37%  21% 187.7%  042% | 029%  013%  0.00%

#Nao caixa. * inclui compromissadas que NGa s3o confemnplodas na expasicdo de fisco

N8 cobke, *inclui compromisiadas que ndo 380 confempladas na expasis o de fico

Fonte: AZ QUEST
Figura 21. Breakdown do fundo por rating Figura 22. Breakdown do fundo por setor

Banks E— | 2,37,
Electrical Utilities  n—— 4 97,
Health Care mmmm 40%
CarRental . 35%
Water Utilities mmmm 3,3%
Food Retal mm 2,2%
Toll Roads mm 2 0%
Retcil mm 18%
Transportation and Logistics mm 1,5%
Sobercmo + Consumer B 1,4%
caixa; 54,8% Foods M 14%
Energy mm 13%
Gym Operafor ™ 0,9%
Qil&Gas W 0,9%
Telecom ™ 09%
Metals and Mining = 0,8%
Financial Services m 0,6%
Agribusiness B 0,5%
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De A- a A+; Real Esiate 1 0,3%
eal Estate 3%
+ %
BBB+ou 3,1% Restaurants | 0.2%
menor; Industrial | 0,0%
NausTral o
0,8%
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7. Fundo AZ Quest Valore FIRF CP

O AZ Quest Valore teve um rendimento de +0,89% (107,2% do CDI) no més de setembro. As diversas estratégias
apresentaram bons resultados, com destaque para as carteiras de LFSN e debéntures hedgeadas. Mostramos

essa distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras 23 e 24 abaixo.

Figura 24. Atribui¢ao de resultados em 2024 - YTD

Figura 23. Atribuicao de resultados em setembro

AT QUEST VALORE FCDI Resultado ] AT QUEST VALORE FCDI Resultado
capital

LF e DPGE 4,6% 4,6% 0,0% 114.0% 0,04% 0,04% 0,00% 0,00% LF e DPGE 37% 3.7% 0,0% 124,2% 0.37% 0,32% 0,05% 0,00%
LFSN 6,5% 6,5% 0.0% 182,2% 0,10% 0,06% 0,04% 0,00% LFSN ?.3% 9.3% 0.0% 148,8% 1L.1% 0,86% 0,26% 0.00%
Debentures 322%  322%  00%  1343% 0,36% 031%  005%  000% Debentures 456%  456%  00%  1383% 506% 435%  070% 001%
Debentures hedge 4,5% 4,5% -3.9% 180,6% 0,07% 0,04% 0.02% 0,00% Debentures hedge 58% 6,0% -5.6% 196,8% 0.92% 0.57% 0,35% 0.00%
FIDC 23% 23% 0.0% 124,6% 0.02% 0,02% 0.00% 0,00% FIDC 43% 43% 0.0% 1351% 0,46% 0.37% 0,09% 0.00%
Estrat. Yield 30% 3.0% 0,0% 13.6% 0,00% 0,03% -0,06% 0,03% Estrat. Yield 39% 39% 0,0% 154 4% 0,48% 0,49% -0,05% 0.04%
Hedge DI & Outros 0.0% 0.0% 0.0% n/a 0.01% 000% -001%  000% Hedge DI & Outros 0.0% 0,0% 0.0% n/a -0,05% 000%  -003% -002%
Compromissada Priv.  -0,4% 0,0% -0,4% 108,8% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Compromissada Priv. -4,.0% 0,0% -4,0% 108,9% -0,38% -0,38% 0,00% 0.00%
Caixa' 47,5% 47.5% 0,0% 100.4% 0,40% 0,40% 0,00% 0,00% Caixa' 31.4%  314% 0,0% 100,0% 2,52% 2,52% 0,00% 0,00%
TOTAL 100,0% 100,5% -04% 117.7% 0.98% 090% 0,05%  0,03% TOTAL 100,0% 1040% -4,0% 131.2% 10,49% ?.10% 1.37% 0,02%
Custos MT -0.087% Custos MT -0.84%

VALORE 107,2% 0.89% VALORE 120,8% 9.65%

inchd comp ‘&m tituios pliicos & " inchd compromissadas com asiro em fituios plolicos & outros heages.

Estratégia de hedge Estratégia de hedge

Debentures hedge 9% 39% 0.0% 7.5% 0,00% 0,03% -0,03% 0,00% Debentures hedge 54% 5,4% 00% 93.2% 0,40% 0.54%  -0,14% 0.00%

Derivafivos® 0,0% 0.0% -3.9% n/a 0,06% 0,00% 0,06% 0,00% Derivafivos® 0.0% 0,2% -5,6% nfa 0,47% -0,01% 0,48% 0,00%

Qutros® 0.0% 0.0% 0.0% n/a 0.00% 0.00% 0,00% 0.00% QOutros® 0.0% 0.0% 00%  n/a 0.00% 0,00% 0.00% 0.00%

Hedge C: 3% 39%  39%  199.4% 0.06% 0.04%  0,03%  0.00% Hedge C: 54% 56%  -54% 2029% 0.88% 0.53% 034% 000%

Inflag@o Livre 0.6% 0,6% 0,0% 61.2% 0,00% 0,01% 0,00% 0,00% Inflagao Livre 0.4% 0.4% 00% 118.0% 0.04% 0,03% 0,01% 0.00%

TOTAL 4.5% 4,5% -3.9% 180,8% 0,07% 0,04% 0,02% 0,00% TOTAL 58% 6,0% -56% 196.8% 0,92% 0.57% 035% 0,00%

Mo caika. *inclui compromissadas que ndo s3o confempiadas N exposigho de Mo *Noe calxa. * Incld compromissados gue nde sde contempladas na expasiglo de o

Fonte: AZ QUEST

Figura 26. Breakdown do fundo por setor

Fonte: AZ QUEST
Figura 25. Breakdown do fundo por rating

11.5%

Banks
Electical Utllities  — 5 9%
Health Care 4,17,
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Telecom w3 47,
Toll Roads s 3 1%
Qil&Gas mwmm ]9%
Food Retail wmm 19%
Energy wmm | 7%
Trarsportafion and Logistics mm 1,4%
Soberano + Retal = 1,4%
o . Financial Services wm 1 4%
caixa; 47, 2% Metdls and Mining == 1,1%
Consumer == | 1%
Gym Operafor = 1,0%
Others = 0,9%
Foods = 0,8%
Agribusiness m 0,6%
Sugar & Ethanol = 0,6%
Shopping ® 0,4%
Real Bstate = 0,4%
Beverage 10,3%
. Urban Mobility 1 0,2%
De A- a A+; Industrial 1 0,2%

P +
No Rating; B:‘inzr‘_" 4,4% Educafion 10,1%
4,8% 0.8% ‘ Restaurants 1 0,0%
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8. Fundo AZ Quest Altro Prev

Setembro/2024

O AZ Quest Altro Prev teve um rendimento de +0,85% (101,7% do CDI) no més de setembro. O destaque
positivo no més foi a carteira de LFSN. Mostramos essa distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras

27 e 28 abaixo.

Figura 27. Atribuicao de resultados em setembro

1 DI Resultado
LF e DPGE 4,4% 4,4% 00% 1107% 0,04% 0,04% 000%  0,00%
LFSN 50% 5,0% 00%  171.6% 0,07% 0,05% 003%  0,00%
Debentures 469% 469% 00% 1200% 0,47% 0,45% 0% 001%
Debentures hedge 20% 2,3% -1.6% 1874% 0,03% 0,02% 001% 000%
Estrat. Offshore 33% 33% 0.0% 127,9% 0,04% 0,00% 004% 0,00%
FIDC 52% 5,2% 00% 1252% 0,05% 0,05% 000%  0,00%
Esirat. Yield 34% 3.4% 0,0% 48,4% 001% 0,03% 0,02% 0,00%
Hedge DI e Quiros Q0% 0,0% 0,0% n/a 0,01% 000%  -002% 000%
Caixa' 300% 300% 00% 100,1% 0,25% 0,25% 0,00% 0,00%
TOTAL 100,0% 100,0% 0.0% 1144% 0.95% 0.89% 005% 0.01%
Cusfos MT -0,106%
ALTRO PREV 101,7% 0.85%
" inchl come Hilulos pubolces & oufros hed
Estratégia de hedge consolidado
Debentures hedge 1.6% 1.6% 0,0% 450% 001% 001% -001% 0.00%
Derivativos® 00% 00%  -1.6% nja 0,02% 0,00% 002%  000%
Outros* 0.0% 0.0%  00% nja 0.00% 000% 000% 0.00%
Hedge Consolidado  1.4% 14%  -1.6% 221,3% 0.,03% 0,02% 001% 0,00%
Inflagdo Livre 0,4% 0.7% 0,0% 63,9% 0,00% 0,00% 0,00%  0,00%
TOTAL 20% 23%  -1.6% 189.4% 0.03% 0.02% 001% 0,00%

#Ndo calea. *inciul compromissadas que ndo sto contempladas no exposigBa de fisco

Figura 28. Atribui¢ao de resultados em 2024 - YTD

%CDI  Resultado
LF & DPGE 30% 30% 00% 1237% 029% | 025% 004% 000%
LFSN 59%  59% 00% 1487% 070% | 054% 016% 000%
Debentures 586% 58.6% 00% 1367%  640% | 546% 088% 004%
Debentures hedge 1.4% 1.3% -21%  2347% 0,27% 0,13% 0,14% 0,00%
Estrat. Offshore: 2,1% 2,1% 00% 1200% 0,20% 0,00% 0,20% 0,00%
FIDC 61%  41%  00% 1263%  061% | 050% 009%  000%
Esfrat. Yield 34% 34% 00% 1524% 041% | 049% 008% 000%
HedgeDle Outros  00%  00% 00% nfa  -005% | O01% -004% -003%
Caixa' 19.6% 19.6% 00% 100,2% 1.57% 1.57% 0,00% 0,00%
TOTAL 1000% 1000% 00% 1302% 1041% | 899% 141% 001%
Custos MT -1,248%
ALTRO PREV 11446%  9,16%
* Inciul compromisiodas com Ko sm iulos pUGios & outres hedges.
Estratégia de hedge consalidada
Debenlures hedge  1,3%  1,3%  00% 745%  008% | 012% -004% 000%
Derivafivas® 00% 00% -13% n/a 012% | 000% 0I2% 000%
Outras® 00% 00% 00% n/o  000% | 000% 000% 000%
Hedge Consolidado  1.3%  1,3% -1,3% 1944% 020% | 0,12% 008% 000%
Inflacéo Livis 02%  00%  05% 5643%  00/% | 001% 006% 000%
TOTAL 4% 13% 21% 2347% 027% | 013% 014% 000%

#Mao calia. *inciul compromissadas que ndo sio contemplados na exposigds de rico

Fonte: AZ QUEST

Fonte: AZ QUEST

Figura 29. Breakdown do fundo por rating

Figura 30. Breakdown do fundo por setor
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As informagdes contidas neste material sdo de carater meramente e exclusivamente informativo, ndo se tratando de qualquer recomendacgdo de
compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados financeiro e de capitais. A AZ QUEST ndo se responsabiliza pelas decisGes de
investimento tomadas com base nas informagGes contidas neste material. A AZ Quest Investimentos Ltda. ndo comercializa nem distribui quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sdo de cardter exclusivamente
informativo. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade obtida no passado
ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Todos os fundos de investimento geridos
pela AZ Quest Investimentos Ltda. utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

AZ QUEST LUCE FIC FI RF CP LP: renda fixa — duragdo livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidagdo de
resgate em D+0/D+1(u) apds a cotizagdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-luce-fic-fi-rf-cp-lp/; AZ QUEST ALTRO FIC FIM
CP: multimercado livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidacdo de resgate em D+44(c)/D+1(u) apds a
cotizagdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-altro-fic-fim-cp/; AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS FIM:
multimercado estratégia especifica, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotiza¢do e liquidagdo de resgate em D+29(c)/D+1(u)
apos a cotizacdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-debentures-incentivadas-fim-cp/; AZ QUEST VALORE FI RF CP: renda
fixa—duracdo livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizacgo e liquidagdo de resgate em D+4(c)/D+1(u) apos a cotizagdo
respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-valore-fi-rf-cp/; AZ QUEST PREV ICATU CONSERVADOR FIC RF: previdéncia renda fixa,
crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidagdo de resgate em D+1(u)/D+2(u) apds a cotizagdo respectivamente,
consulte http://azquest.com.br/az-quest-prev-icatu-conservador-fic-rf/; AZ QUEST SUPRA FIC FIM CP: multimercado livre, crédito privado,
destinado a investidor qualificado, prazo de cotizag3o e liquidagdo de resgate em D+89(c)/D+1(u) apds a cotizagdo respectivamente.

O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Para avaliagdo da performance do Autorregulacao
fundo de investimentos, é recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material ANBIMA
ndo deverd ser reproduzido, distribuido ou publicado sob qualquer propdsito sem autorizagdo da AZ Quest

Investimentos. Para mais informagdes, ligue para (55) 11 3526 2250 ou acesse www.azquest.com.br.

+55 11 3526-2250 R. Leopoldo Couto Magalhdes Jinior, 758 - 15° andar, Cj 152
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